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1. MENSAGEM DA DIREGCAO

Na continuidade do tempo em junho nada mudou, com a geopolitica e a economia global, a par das

catéstrofes naturais, a marcarem a instabilidade do nosso quotidiano.

Com uma vaga de calor a assolar a Europa, o secretario-geral da ONU apelou para uma
consciencializacdo real desta problemética. Em simultdneo apresentou um plano destinado a acelerar a
transicdo energética global e travar o que descreveu como duas crises com uma origem comum: “a crise
climatica e a crise energética, as quais podem parecer dispares, mas partiiham a mesma origem: os

combustiveis fosseis.”

Num contexto em que os riscos ambientais deixaram de ser projecfes e passaram a materializar-se no
presente, os investimentos sustentaveis deixaram de ser um tema de especialidade académica para se

afirmarem como um novo sistema operativo da economia.

Ora, os investimentos sustentaveis sdo a ligacdo critica entre estratégia, risco e criagdo de valor. O seu
papel é claro: direcionar capital para modelos de negd6cio que gerem impacto positivo, assegurando
simultaneamente resiliéncia econémica. Isto ndo é apenas uma ambicao: é j& uma realidade impulsionada

por regulacéo europeia, pela pressdo dos mercados e evolugéo dos critérios de financiamento.

Em particular, a Europa possui fontes renovaveis com elevada capacidade de geracdo, mas carece de
reservas de combustiveis fésseis no continente para assegurar a transi¢cdo, o que significa incrementar o

investimento no armazenamento como a via mais adequada para alcancar a soberania energética.

Os bancos estdo hoje obrigados a integrar critérios ESG (Economia, Social e Governance) na sua
avaliacdo de risco e desempenho. Os indicadores como o Green Asset Ratio sdo apenas o inicio. Na
pratica, isto significa que o acesso a financiamento competitivo dependera, cada vez mais, da capacidade

das empresas demonstrarem alinhamento com critérios ambientais, sociais e de governance.

Portugal tem, neste cendrio, uma oportunidade rara. Reline condi¢Bes estruturais relevantes: recursos
naturais, capacidade técnica e acesso a volumes significativos de financiamento europeu. Mas existe um
fator critico: execucdo. A capacidade de transformar financiamento disponivel em projetos concretos

continua a ser o principal desafio.

As empresas que incorporam os principios ESG de forma estratégica ndo sé respondem as exigéncias

atuais, como constroem vantagens duradouras num contexto econémico em rapida evolucgéo.
Como sempre, importa acreditar, inovar e transformar as oportunidades em empreendimentos concretos.
Cordialmente,

A Diregéo




2. IVA | TAXA REDUZIDA DE IVA NA CONSTRUCAO E REABILITACAO DE IMOVEIS PARA HABITACAO

O Decreto-Lei n.° 97/2026, de 20 de maio, prevé um conjunto de medidas de incentivo a habitacdo e ao
arrendamento ou subarrendamento habitacional, de entre as quais assume especial relevo o aditamento
da verba 2.42 a lista | anexa ao Caodigo do IVA, a qual prevé a aplicacdo da taxa reduzida de IVA na

construgdo e reabilitacdo de imoveis para habitacéo.

Nos termos da verba 2.42, aditada pelo Decreto-Lei n.° 97/2026, de 20 de maio, passam a beneficiar da

taxa reduzida a que se refere a alinea a) do n.° 1 do artigo 18.° do Cddigo do IVA:
“2.42 — As empreitadas de construcdo ou reabilitacédo de:

2.42.1 Iméveis que se destinem a venda para habitacao propria e permanente do adquirente ou iméveis
gue se destinem exclusivamente ao arrendamento habitacional, cujo preco de venda ou valor de renda
mensal ndo exceda os limites a que se referem os n.%s 2 e 3 do artigo 2.° do Decreto-Lei n.° 97/2026, de
20 de maio. Os termos e as condi¢bes para a aplicacdo desta verba sdo estabelecidos em legislacéo

especial.

2.42.2 Prédios urbanos ou fragdes autbnomas de prédios urbanos para arrendamento habitacional ou
arrendamento para subarrendamento habitacional abrangidos pelo regime de contratos de investimento

para arrendamento aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 97/2026, de 20 de maio.”

Em 23 de junho de 2026 a Autoridade Tributaria divulgou o oficio-circulado n® 25116, com vista a

clarificar o ambito de aplicagdo da verba 24.2.1, o qual aborda os seguintes temas:
Conceitos
Condicdes de aplicacao
. Regularizacdo do Imposto a favor do Estado
. Entrada em vigor e disposicfes transitorias

Foi ainda divulgado em 24 de junho de 2026 o oficio-circulado n°® 25117 que esclarece sobre a aplicacdo

da regra de inversao do sujeito passivo, nos termos da alinea j) do n.° 1 do artigo 2.° do Cadigo do IVA, no
ambito das operacdes enquadradas na verba 2.42 da lista | anexa ao Codigo do IVA, referindo que para a

aplicagdo da inversao do sujeito passivo é necessario, cumulativamente, que:
a) se esteja na presenca de aquisicdo de servi¢os de construcao civil;

b) o adquirente seja sujeito passivo de IVA, independentemente de praticar opera¢gdes que conferem o

direito & deducéo e/ou operacdes que ndo conferem esse direito;

C) 0s servicos consistam em empreitadas de construcdo ou reabilitacdo previstas na verba 2.42.
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